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Relatorio do auditor independente
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individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Reag Investimentos S.A.

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Reag Investimentos S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da Reag
Investimentos S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balan¢o patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracées consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Reag Investimentos S.A. e da Reag
Investimentos S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagoes e os
seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, para pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico CPC PME - "Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas".

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em rela¢io a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outros assuntos

Demonstrac¢ido do Valor Adicionado

A demonstracéo individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, elaborada sob a responsabilidade da Administra¢do da Companhia, cuja apresentagio é
requerida pela legislacio societaria brasileira para companhias abertas e é apresentada como informagao
suplementar para fins da Companbhia, e foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia. Para a
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formacio de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracio esta conciliada com as demonstrag¢des
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estio de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracio do Valor Adicionado". Em nossa
opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos neste Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentaciio das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, para pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico CPC PME - "Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas”, e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administracio é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstragoes financeiras, a nio ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elabora¢io das demonstra¢oes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢io relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinifio. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorc@o relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

«  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
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Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracio.

Concluimos sobre a adeqiia¢do do uso, pela administracfio, da base cont4bil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condi¢Ses que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracgdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de

apresentacao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcio, supervisio e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 6 de novembro de 2018

PricewaterhouseCoo éers

Auditores Independentes

CRC 25P00016070-5

nandes Kagohara Gueorguiev
ntadoya CRC 1SP245281/0-6



REAG INVESTIMENTOS S/A
Balango Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedor
Partes relacionadas
Outros créditos
Outros creditos vinculados

Operagdes Securitizadas (Patrimonio em Separado)
Operagdes securitizadas - ativo circulante
Operagdes securitizadas - passivo circulante

Total do ativo circulante

Néo circulante
Cessao de crédito
Investimentos
Imobilizado

Operagdes Securitizadas (Patrimoénio em Separado)
Operagdes securitizadas - ativo nao circulante
Operagdes securitizadas - passivo ndo circulante

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Iméveis a pagar
Adiantamentos de clientes
Receitas a apropriar
Partes relacionadas
Outras obrigagdes
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante
Néo circulante

Iméveis a pagar

Partes relacionadas
Total do passivo nao circulante
Patriménio liquido

Capital social autorizado

Capital a integralizar

Reserva legal

Reserva para investimentos
Participagao dos controladores
Participacado dos nao controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2017 2016 2017 2016
4 1.567 97 2.902 994
- - 588 46
- 3 23 70
6 2.923 752 2.813 1.420
5 76 - 67.232 123
5 - - 23.992 -
14
- - 37.478 872
- - (37.478) (872)
4.566 852 97.550 2.653
- - - 371
7 1.733 2722 2 975
8 44 18 599 7.404
14
- - 163.050 20.062
- - (163.050) (20.062)
1.777 2.740 601 8.750
6.343 3.592 98.151 11.403
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
10 148 - 245 -
18 5 94 200
- - 880 296
- - 36 79
9 - - - 651
- - 8 1.356
4 - 30 206
6 435 - - 80
5 104 352 91.140 1.237
1 104 - 175 -
813 357 92.608 4.105
9 - - - 4.268
6 - 261 - 50
- 261 - 4.318
1 4.480 2.980 4.480 2.980
1 (1.245) (206) (1.245) (206)
1 120 10 120 10
1 2175 190 2175 190
5.530 2.974 5.530 2.974
- - 13 6
5.530 2.974 5.543 2.980
6.343 3.592 98.151 11.403

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A
Demonstracao do resultado

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2017 2016 2017 2016

Receita liquida 12 - - 11.531 10.847
Despesas

Gerais e administrativas 13 (242) (334) (7.126) (6.192)

Resultado de equivaléncia patrimonial 7 2.893 5.523 2.553 -

Ganhos e perdas com investimentos 7e15 (450) (4.987) (3.510) (3.228)

Outras receitas (despesas) 1 14 25 46
Lucro operacional 2.202 216 3.473 1.473
Resultado financeiro

Receitas financeiras - - 45 109

Despesas financeiras (3) (2) (121) (196)
Resul?a.do a[\tes da tributagédo sobre o lucro 2199 214 3.397 1.386
e participacoes

Imposto de renda e contribuigdo social 16 - - (1.041) (1.127)

Participagéo nos lucros e resultados - - (30) -
Lucro liquido do exercicio 2.199 214 2.326 259
Atribuido aos acionistas:

Controladores 2.199 214

Nao controladores 127 45

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A

Demonstragio do resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio

Controladora

Consolidado

31/12/2017  31/12/2016

31/12/2017  31/12/2016

2.199 214

2.326 259

2.199 214

2.326 259

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A

Demonstragéo das mutagdes do patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Integralizag&o de capital

Lucro liquido do exercicio
Destinagao do Lucro

Reserva legal
Reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Integralizagéo de capital

Lucro liquido do exercicio
Destinagao do Lucro

Reserva legal

Reserva de lucros

Dividendos a pagar

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adiantamento para

Reservas de lucros

Capital Capital futuro Reserva Reserva para Lucros (prejuizos) Participaga Participagao
Nota Integralizado a Integralizar aumento de capital legal i il controladores néo controladores Total
Explicativa
2.980 (210) 4 (14) 2.717 4 2.721
4 (4) -
- - 214 214 45 259
10 (10)
190 (190)
2.980 (206) - 10 190 - 2.931 49 2.980
1" 1.500 (1.039) 461 461
2.199 2.199 127 2.326
1" 110 (110) -
11 1.985 (1.985) -
1" (104) (104) (120) (224)
4.480 (1.245) - 120 2.175 0 5.487 56 5.543

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragées contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A

Demonstragao dos fluxos de caixa

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Participagdo dos n&o controladores
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perda com Investimentos

Imposto de renda e contribuigdo social
Depreciacao

Lucro liquido ajustado
Variagdo nas contas de ativos e passivos

Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedor
Outros créditos

Outros creditos vinculados
Cesséo de crédito
Empréstimos

Fornecedores

Obrigagdes tributarias
Impostos pagos a titulo de IRPJ e CSLL
Obrigagdes trabalhistas
Imoveis a pagar
Adiantamentos de clientes
Receitas a apropriar

Outras obrigagdes
Alienagdo de investimentos

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicéo de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Partes relacionadas
Mutuos liquidados

Integralizagéo de capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragao do saldo de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017  31/12/2016

2.199 214 2.326 259
- - (127) (45)
(2.893) (5.523) (2.553) 3.228
450 4.987 3.510 -
- - 1.041 1.127
4 - 68 -
(240) (322) 4.265 4.569
3.276 261 (8.100) 2.780
- - (542) (43)
3 1) 47 (58)
(76) 3 (67.109) (115)
- - (23.992) -
- - 371 704
148 245
13 5 (106) 145
- - 193 54
(649) (1.064)
- - (43) (16)
- - (4.919) 2.255
- - (1.348) 151
4 - (176) (114)
(248) 254 89.905 881
3.432 - 23 -
3.036 (61) (3.835) 7.349
- (52) - (3.325)
(30) (18) 6.805 (2.544)
(30) (70) 6.805 (5.869)
(1.997) 226 (1.523) (535)
(1.997) 226 (1.523) (535)
461 - 461 .
(1.536) 226 (1.062) (535)
1.470 95 1.908 945
97 2 994 49
1.567 97 2.902 994
1.470 95 1.908 945

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A

Demonstragao do valor adicionado

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais) Controladora Consolidado
31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Receitas
Receitas de prestagédo de servigos - - 12.263 11.460
Outras receitas - 14 10 -
- 14 12.273 11.460
Insumos adquiridos de terceiros
Pis e confins - - (481) (435)
Despesas administrativas (237) (310) (2.981) (2.426)
Valor adicionado bruto (237) (296) 8.811 8.599
Retencgoes
Depreciagéo (4) 3) (68) (200)
Valor adicionado liquido gerado (241) (299) 8.743 8.399
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1 - 61 -
Equivaléncia patrimonial 2.893 536 2.553 -
Desagio com alienagao de investimentos (450) - (450) -
Perda com dividendos desproporcionais - - (3.060) (3.228)
Valor adicionado Bruto 2.203 237 7.847 5.171
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgéo direta - - 1.141 309
Beneficios - - 917 586
FGTS - - 68 -
- - 2.126 895
Impostos taxas e contribui¢bes
Municipais 1 - 337 178
Federais - - 1.318 1.127
1 - 1.655 1.305
Remuneragao do capital de terceiros
Aluguéis e condominios - - 1.619 1.311
Despesas financeiras 3 2 121 87
Outras - 21 - 1.359
3 23 1.740 2.757
Remuneragao do capital préprio
Lucro liquido do exercicio 2.199 214 2.199 214
Participagao dos nao-controladores - - 127 45
2.199 214 2.326 214
Valor adicionado total a distribuir 2.203 237 7.847 5171

As notas explicativas da administragcdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Reag Investimentos S.A. ("Companhia") foi constituida em 28 de outubro de 2008, com sede na cidade
de Sao Paulo.

A Companhia tem por objeto a participagdo no capital de outras sociedades, seja como acionista ou socia

quotista.

Controladas diretas da Companhia em 31 de dezembro de 2017:

Reag Gestora de Recursos Ltda.

E uma sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, que tem por objeto o exercicio
profissional da atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, notadamente a gestao de
recursos de terceiros, incluindo a aplica¢ao de recursos financeiros no mercado de valores mobilidrios
por conta de fundos de investimentos sob sua gestdo, a consultoria de valores mobiliarios e a distribuigao
de cotas de fundo de investimento de que seja gestora, nos termos da Instru¢do da Comissao de Valores

Mobilidrios (“CVM”) n° 558, de 26 de margo de 2015 (“Instru¢do CVM N° 558”).

Reag Securities - Securitizadora de Créditos S.A.

E uma sociedade anénima, com sede na cidade de Sdo Paulo, que tem por objeto:

(1) aquisigao e securitizagdo de créditos imobilidrios, créditos hipotecarios, créditos do agronegocio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do
agronegocio; (i) gestdo, administragdo e recuperagdo de carteira de crédito imobiliario e de crédito do
agronegocio, proprias ou de terceiros; (iii) emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e sua colocagao no mercado financeiro, bem como de outros
titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do
agronegocio que sejam compativeis com as suas atividades; (iv) distribui¢do, recompra, revenda ou
resgate de titulos e valores mobiliarios de sua propria emissdo; (v) prestagdo de servigos de estruturacao

de operagdes de securitizagdo proprias ou de terceiros; (vi) a realizacdo de negocios e prestacdo de

11



REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

servicos que sejam compativeis com as suas atividades de securitizacdo e emissao de titulos lastreados
em créditos imobilidrios e em créditos do agronegocio; (vii) prestacdo de garantias para os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia; (viii) realizagcdo de operagdes no mercado de derivativos visando
a cobertura de riscos; e (ix) e participacao em outras sociedades, como soOcia, acionista ou quotista, no

pais ou no exterior (holding).

Reag Administradora de Recursos Ltda.

E uma sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, que tem por objeto a prestagio
de servigos de:

a) administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios; e

b) protecao e defesa dos direitos e interesses dos investidores em operagdes financeiras, na qualidade de
interveniente fiduciario, gestor, administrador de receitas, agente fiscalizador e demais fungdes que

tenham por objeto o mesmo fim.

Reag Partners Participacoes Ltda.
E uma sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sio Paulo, que tem por objeto a participagio
no capital social de outras sociedades, podendo, para tanto, realizar todos os atos necessarios para o

cumprimento de seu objeto social.
RCI Consultoria Imobiliaria Ltda, deixa de fazer parte das empresas investidas da Reag Investimentos
S/A em novembro de 2017. A mesma foi vendida pelo valor de custo, a Jodo Carlos Falbo Mansur e se

encontra na rubrica Contas a receber — partes relacionadas.

As presentes demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 foram autorizadas e aprovadas para

emissdo pela administragdo da Companhia em 22 de outubro de 2018.

12



REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo

descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente no exercicio apresentado,

salvo disposi¢ao em contrario.

2.1.

2.2.

Base de preparacio
As demonstragoes financeiras individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos

pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC PME) para pequenas e médias empresas.

A Companhia ndo realiza operagdes em moeda estrangeira € atua em um unico ambiente
econOmico, usando o Real como "moeda funcional", a qual ¢ também a moeda de apresentagao
das demonstragdes financeiras. Adicionalmente as demonstragdes financeiras estdo
apresentadas em milhares de Reais, exceto quando indicado outra forma.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o
custo historico como base de valor, ajustadas para refletir os ativos financeiros mensurados ao

valor justo, entre outros.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negocios. A
Administragdo avalia a capacidade da Companhia de dar continuidade as suas atividades
durante a elaborac¢ao das demonstracdes financeiras. A Companhia esta adimplente em relagdo
as clausulas de dividas e compromissos financeiros na data da emissao dessas demonstragdes
financeiras e a Administragao nao identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade

da Companhia de dar continuidade as suas atividades nos proximos 12 meses.

Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a participagdo nas seguintes empresas
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(Em milhares de reais)

controladas:

Controladas 31/12/2017 31/12/2016
Reag Gestora de Recursos Ltda 99,01% 99,01%
Reag Securities - Securitizadora de Créditos S.A. 100,00% 100,00%
Reag Administradora de Recursos Ltda. 99,99% 99,99%
Reag Partners Participagdes Ltda. 96,90% 97,70%
Reag Servigos de Administragao Fiduciaria Ltda. 99,99% -
RCI Consultoria Imobiliaria Ltda - 99,98%

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contdbeis das controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pelo
Grupo.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informacdes financeiras de

controladas, sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transacoes eliminadas na consolidag¢ao

Saldos e transacdes intra-grupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intra-
grupo, sao eliminados na preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos nao
realizados oriundos de transagdes com companhias investidas, registrados por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporc¢ao da participagdo do Grupo na
Companhia investida. Prejuizos ndo realizados sdao eliminados da mesma maneira como sao
eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de

perda por redugdo ao valor recuperavel.
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2.3.

24.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa s3o ativos mantidos para o proposito de pagamento de

obrigacdes de curto prazo e nao para fins de investimento ou outros propositos.

Para que um investimento seja qualificado como equivalentes de caixa, ele deve ser
prontamente conversivel em um valor conhecido de caixa, ou seja, ser de alta liquidez, e sujeito

a um baixo risco (que seja insignificante) de variagao no valor justo de mercado.

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em espécie, contas bancarias, depdsitos a vista
e outros ativos de curto prazo como titulos e valores mobilidrios com vencimento original de
90 dias da data de contratacdo ou periodo menor e as aplicagdes financeiras compromissadas

estao incluidas em equivalentes de caixa.

Considerando a natureza dos instrumentos mantidos pela Companhia ndo existem diferencas
significativas entre o seu valor contabil e o valor de mercado, calculado com base na taxa de

juros até a data do balanco.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia
se torna parte das disposigdes contratuais dos instrumentos financeiros e incluem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos e financiamentos,
assim como contas a pagar, fornecedores e outras dividas. Os instrumentos financeiros que
ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio de resultado sdao acrescidos de quaisquer

custos de transacao diretamente atribuiveis.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros sdo mensurados,

conforme descrevemos a seguir:
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(1)

(ii)

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para

negociagao, ou seja, designado como tal, quando do reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se as
Sociedades gerenciam estes investimentos € tomam as decisdoes de compra e venda com
base em seu valor justo, de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de

risco documentado pela Companhia.
Apos reconhecimento inicial, custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos nos
resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do

resultado sdo medidos pelo valor justo e suas flutuagdes sdo reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros

derivativos e consequentemente também ndo adotou a pratica de Hedge Accounting.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento e ativos

financeiros disponiveis para venda.
A Companhia determina a classificacao dos seus ativos financeiros no momento do seu

reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposigdes contratuais do

instrumento.
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Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente o valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados ao valor justo por meio do resultado, dos custos de

transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢ao do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, e

outras contas a receber (classificados como empréstimos e recebiveis).

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de

um grupo de ativos financeiros semelhantes) ¢ baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir
uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por for¢ca de um acordo ou “repasse”; e (a) a Companhia
transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
ndo transferir nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao

ativo, mas transferir o controle sobre o ativo.

Quando a Companbhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo
ou tiver executado um acordo de repasse, € nado tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos € beneficios relativos a um ativo, um ativo é reconhecido
na extensdo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo. Nesse caso, a
Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo

associado sao mensurados com base nos direitos e obrigacdes que a Companhia manteve.

17



REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido ¢ mensurado
pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestacdo que puder ser exigida

da Companhia, dos dois o menor.

(ii1) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: Fornecedores e Outra

Obrigagdes, que estao classificadas como empréstimos e financiamentos.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociagao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por

meio do resultado.

Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo quando forem

adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Empréstimos e financiamentos

Apods reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo

método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa)
Um passivo financeiro ¢ baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante

com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem

18



REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo ¢ tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos

correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado.

(iv) Apresentacdo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensagdo, ou de realizar o ativo e liquidar o

passivo simultaneamente.

2.5. Impairment de ativos financeiros ou nao financeiros
A Companhia avalia na data de cada balango se hd evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de

ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment ¢ mensurada como a diferenga entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos financeiros. O valor contabil do ativo € reduzido e o valor do prejuizo ¢ reconhecido na

demonstrac¢ao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢ao puder

ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido
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2.6.

2.7.

(como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda

reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstrag¢ao do resultado.

Em 2017 e 2016 a Companhia ndo identificou eventos que indicassem a deterioracdo ou perda

de valor recuperavel sobre seus ativos financeiros e nao financeiros.

Investimentos em controlada
Os investimentos em sociedades controladas sdao registrados e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, sendo as correspondentes receitas e despesas reconhecidas no

resultado do exercicio como resultado de equivaléncia.

Obrigacoes tributarias
As obrigagdes tributarias sdo montantes de tributos retidos de terceiros e devidos por conta de
pagamentos a fornecedores e ou diretores e/ou empregados da Companhia, sendo classificados

como passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de até¢ um ano.

2.8. Obrigacdes trabalhistas

Obrigacdes com pessoas sdo valores devidos por conta de servigos prestados por pessoal
interno, inclusive diretores e/ou administradores, sendo classificados como passivo circulante

se o pagamento for devido no periodo de até um ano.

Os encargos trabalhistas sdo montantes devidos por conta de pagamentos a prestadores e/ou a
pessoal interno, inclusive diretores e/ou administradores, sendo classificados como passivo

circulante se o pagamento for devido no periodo de até um ano.

2.9. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens e servicos que foram
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2.10

2.11.

adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificados como passivo circulante se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrdrio, as contas a pagar sao

apresentadas como passivo nao circulante.

Outros ativos e passivos (circulantes e nio circulantes)
Um ativo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando for provéavel que seus beneficios
economico-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser

mensurado com seguranca.

Um passivo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdOmico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao

registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidagao ¢
provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sio demonstrados como nao

circulantes.

Imposto de renda e contribuicio social
Os tributos sobre a renda sao reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporcao
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

Nesse caso, o tributo também ¢é reconhecido no patrimoénio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribui¢ao social corrente ¢ calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A

administracao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela Companhia nas obrigagdes
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acessOrias com relagdo as situacdes em que a regulamentagdo fiscal aplicavel d4 margem a
interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de

pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social, sobre o lucro

presumido.

2.12. Apuracio do resultado
As receitas (quando ocorrem) e despesas sdo reconhecidas com base no regime de

competéncia.

3. Gestao de riscos

As aplicagoes financeiras da REAG Investimentos S.A. estdo concentradas em fundos de investimentos,
destinados a investidores em geral, cujo objetivo ¢ investir em cotas de Fundos de outros fundos,
buscando superar, consistentemente, a variagdo do CDI. Sua politica de investimento do Fundo consiste
em realizar operagdes em diversas modalidades de ativos financeiros, seguindo os limites de exposi¢ao
definidos pela legislagao vigente e por seu Regulamento. O administrador classifica o risco envolvido na
estratégia de investimento do Fundo como 1, em uma escala de 1 a 5, onde um representa o menor risco.
Em linhas gerais, a baixa exposi¢do do FUNDO a riscos (de mercado doméstico e externo; de crédito;
de liquidez, etc.) deve-se basicamente a sua significativa matriz de correlagdo com seu Benchmark, o
CDI de 35%, com retorno médio de 109,74% do CDI.

O estudo de sensibilidade do FUNDO, a um intervalo de confianga de 95%, prevé um retorno mensal
médio de 105% do CDI para os proximos 30 meses, podendo variar de um intervalo de 93% do CDI até

137% do CDI.
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Para o retorno efetivo mensal (+5,30% YTD*), a andlise de sensibilidade a 95% de intervalo de

confianga, apresenta uma média de 1,43% dentro de uma banda que vai de -1,21% até 4,08% (intervalo

de 30 meses).

A volatilidade mensal anualizada do FUNDO (1,44% pela série histdrica) € prevista oscilar a média de

6%, dentro de um intervalo entre 0,37% e 11,64%.

Alguns riscos, inerentes as atividades da Companhia ndo sao identificados nas suas operacdes, € outros

sdao minimizados pela adocdo de mecanismos de protecdo e controle, conforme exposto a seguir:

a)

b)

¢)

Risco de mercado

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento de prazos ou
moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco serd minimizado na Companhia pela
compatibilidade entre os titulos a serem emitidos e os recebiveis que lhes dardo lastro. No que
diz respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em

aplicagdes de renda fixa e, quando aplicavel, t€ém os seus saldos ajustados a valor de mercado.

Risco de crédito

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas
financeiros com seus devedores, que os levem a ndao honrar os compromissos assumidos com a
Companhia. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisi¢ao dos recebiveis, todos os créditos
ofertados sdo submetidos a rigorosa analise qualitativa. Adicionalmente, quando aplicavel, os
créditos adquiridos estdo garantidos por retengdes, coobrigacdo dos cedentes, ou garantia real,
assegurando a integridade do fluxo de caixa, prevista mesmo na hipdtese de inadimpléncia dos

devedores.

Risco de liquidez

23



REAG INVESTIMENTOS S/A

Notas explicativas as demonstracgodes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

(Em milhares de reais)

d)

Considerado pela eventual incapacidade da Companhia gerenciar os prazos de recebimento dos
seus ativos em relacdo aos pagamentos derivados das obrigagcdes assumidas. Esse risco ¢
eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagdo entre os titulos a serem
emitidos e os lastros adquiridos, além da manutengdo obrigatéria de uma reserva minima de
liquidez.

Risco operacional

Entendido como relacionado a possibilidade de perdas nao previstas decorrentes da inadequagao
dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir € preservar a situacao esperada por
ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de operacdes e na infraestrutura de apoio, de
erros humanos, de variagdes no ambiente empresarial € de mercado e/ou das outras situagdes
adversas que atentem contra o fluxo normal das operagdes. Com o objetivo de minimizar esses
efeitos, a Companhia estabeleceu rotinas de verificagdo, realizada por profissionais diferentes

e/ou de area diversa daquela em que o procedimento se originou.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Descricao 2017 2016 2017 2016
Caixa - - 7 8
Bancos conta movimento 78 - 625 287
Aplicagdes curto prazo 1.489 97 2.270 699
1.567 97 2.902 994
5. Outros créditos e Outras Obrigacoes
Controladora Consolidado
Descricao 2017 2016 2017 2016
Outros créditos (*) 76 - 67.232 123
Outros créditos vinculados (**) - - 23.992 -
76 - 91.224 123

(*) Do valor total da rubrica “Outros créditos”, contrapartida na rubrica “outras obrigagdes”, na posi¢ao
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consolidada, R$ 66.405 refere-se a valores de CRI’s ndo distribuidos, registrados na investida Reag
Securities — Securitizadora de Créditos S/A (Nota 15).

(**) “Outros créditos vinculados”, contrapartida da rubrica “outras obrigacdes”, na posi¢ao consolidada,
referem-se a recursos a repassar para o cedente dos lastros do CRI 6, registrados na investida Reag
Securities — Securitizadora de Créditos S/A (Nota 15). De acordo com o Termo de Securitizagdo, o
repasse do recurso ndo € realizado ao cedente quando da completa formalizagdo da documentacgao suporte
dos direitos creditdrios objeto da transacao. Tais recursos foram substancialmente repassados ao cedente
até fevereiro de 2018.

6. Partes relacionadas

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Ativo circulante
Reag Administradora (**) 51 - - -
Reag Partners(**) 180 -
Reag Securities - 200 - -
Jodo Carlos Mansur (*) 2.692 550 2.813 1.420
Reag Gestora - 2 - -
Outros - - - -
2.923 752 2.813 1.420
Passivo circulante
Reag Gestora (**) 435 - - 80
435 - - 80
Passivo nio circulante
Reag Gestora - 211 - -
Outros - 50 - 50
- 261 - 50

(*) Além do valor de R$ 550 do exercicio anterior referente a empréstimo para socio, foi acrescido valor
de R$ 2.120 referente a venda de quotas da empresa RCI Consultoria Imobilidria, pelo valor de custo
conforme Instrumento Particular de Compra e venda de quotas assinado em 24 de novembro de 2017. A
data para quitacdo deste valor pelo comprador Jodo Carlos Falbo Mansur ¢ até 28 de novembro de 2018.
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(**) Valores de empréstimos com a finalidade de garantir o cumprimento de obrigacdes assumidas pelas

empresas do Grupo.

7. Investimentos

Controladora
Resultado de Equivaléncia
Patrimonial (i)

iméni Saldo do Aumento . Saldo do
Descrigio Quotas/acdes  Participagdo Pit:‘;xt;l:o Resultado Investimento de Ve‘nfla df DlVldel.‘ld]S Ganhos Perdas (*)  Investimento
possuidas % 2017 2017 em31/12/16  Capita | rucipacdes  Recebidos em31/12/17

RCI Consultoria Imobiliaria Ltda. - 99,97% 2571 3492 2123 2 (2.570) (2.108) 3491 (938) -
REAG Gestora de Recursos Ltda. 600.000 99,01% 655 2.268 591 500 0 (22) 2.246 (2.666) 649
REAG Securities S.A. 501.000 100,00% 738 329 17 500 0 (74) 329 0 738
REAG Administradora Rec Ltda. 50.999 99,99% 68 1.978 23 0 (210) 1.978 (1.723) 68
REAG Partners Particip. Ltda 969 96,90% 184 3.380 1 - 0 0 3275 (3.099) 178
Reag Fiduciaria 100.000 99,00% 101 100 - R - 100
2.721 1.102 (2.570) (2.414) 11.319 (8.426) 1.733

Equivaléncia patrimonial

i o Patljin}fmio Saldo do Aumento Venda de Dividendos Saldo do
Descrigio Quotas/ flcues Participacao Liquido Resultado  Investimento de Participacdes  Recebidos Ganhos Perdas Inves timento
possuidas % 2016 2016 em31/12/15  Capital em31/12/16
RCI Consultoria Imobiliaria Ltda. 2.118 99,90% 2123 1.610 2.063 1.610 (1.550) 2.123
REAG Gestora de Recursos Ltda. 100.091 99,10% 597 2437 107 2415 (1.931) 591
REAG Securities S.A. 1.000 100,00% 17 20 (36) - 20 (16)
REAG Administradora Rec Ltda. 999 99,99% 23 (28) - 51 (28) - 23
REAG Partners Participagdes Ltda 977 97,70% 1 1.542 1 1.506 (1.506) 1
2.134 52 0 0 5.523 (4.987) 2.722

(1) O resultado de equivaléncia patrimonial levou em consideracdo as variagdes nas participagdes
ocorridas ao longo do exercicio, bem como o fato dos resultados das investidas serem distribuidos de
forma desproporcional a participacdo da Companhia no Capital das investidas.

(*) Em novembro de 2018, a Companhia vendeu sua participacdo na investida RCI Consultoria
Imobiliaria Ltda, ao valor de custo de R$ 2.120, a prazo, a ser recebido posteriormente. A referida venda,
resultou em uma perda com investimento no valor de R$ 450.
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Consolidado *

2017 2016
Victoria * - 350
SCP Pira 1* - 569
SCP Estruturar* - 55
Outros 2 1
2 975

(*) Estes investimentos, pertenciam a empresa RCI Consultoria Imobiliaria Ltda., que ndo mais
pertence ao grupo das investidas da Companhia desde novembro de 2017 (Nota 7).

8. Imobilizado

Controladora
Saldo em Saldo em
Descricao 31/12/2016 Adi¢ao Baixa 31/12/2017
Custo
Instalagdes - 22 - 22
Computadores e periféricos 15 - - 15
Moveis e utensilios - 8 - 8
Software 6 - - 6
Total 21 30 - 51
Depreciacio (3) 4 - @)
Total geral 18 26 - 44
Consolidado
Saldo em Saldo em
Descricao 31/12/2016  Adicao Baixa 31/12/2017
Custo
Edificios * 6.637 - 6.637) -
Veiculos * 420 - (420) -
Instalacoes 80 22 - 102
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Magquinas e equipamentos 47 - 2) 45
Computadores e periféricos 116 15 - 131
Moveis e utensilios 373 64 - 437
Outros 18 4 - 22
Total 7.691 105 (7.059) 737

Depreciacio (287) (68) 218 (137)
Total geral 7.404 37 (6.842) 599

(*) Os bens baixados do imobilizado consolidado referem-se a empresa RCI Consultoria Imobilidria
Ltda, que em novembro de 2017 deixou de ser empresa investida da Companhia (nota 7).

9. Imoveis a pagar - consolidado

Saldo a Saldo a
Descri¢ao pagar em pagar em
31/12/2017 31/12/16
Imovel Sto Antdénio Do Pinhal - 662
Imoével Ed. Giordania - 2.241
Imoével Condominio Villa Lobos - 2.016
- 4.919

Todos os imoveis acima, pertenciam a empresa RCI Consultoria Imobiliaria Ltda., que ndo mais pertence
do grupo das investidas da Companhia desde novembro de 2017 (nota 7).

10. Empréstimos diversos

O saldo de R$ 148 refere-se a valores recebidos de partes nao relacionadas. (RCI Consultoria ¢ Reag
Processamento de Dados). Sobre tal valor ndo incidem encargos financeiros por serem empresas
controladas pelo mesmo socio da Companhia. Sera quitado até 31 de agosto de 2018.
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11. Patrimonio liquido

a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2017, a companhia era detentora do capital social de R$ 4.480 (2016 - R$ 2.980)

representado por 4.480.000 (2016 — 2.980.000) acdes ordinarias sem valor nominal.

Conforme Ata de Assembléia Geral datada de 13 de janeiro de 2017, foi aprovado aumento de capital
social da Companhia no valor de R$ 1.500, sendo que até o final deste exercicio social, foi integralizado
RS 461.

b) Reservas de Lucros e distribuicio de dividendos

Conforme Estatuto Social da Companhia, do resultado apurado no exercicio, apoés a deducdo dos
prejuizos acumulados, 5% (cinco por cento) serdo aplicados na constituicao da reserva legal, a qual ndo
excedera o importe de 20% do capital social. Ainda serdo atribuidos ao pagamento de dividendos
minimos obrigatorios, 5% do saldo do resultado ajustado conforme o estabelecido no artigo 202 da Lei
das S.A. O saldo restante serd atribuido a reserva de lucros.

Neste contexto, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia constituiu Reserva legal
de R$110 (2016 — 10), declarou dividendos de R$ 104 e fez a retengdo de lucros R$ 1.985 em Reserva
de lucros.

12. Receita liquida - consolidado

2017 2016

Receita bruta de prestagdo de servigos 12.263 11.460
Impostos sobre vendas
PIS (80) (75)
COFINS (401) (360)
ISS (251) (178)

11.531 10.847
13. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

Composicio 2017 2016 2017 2016
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Despesas gerais

Aluguéis - - (1.414) (988)
Viagem e estadia - - (168) (200)
Servigos profissionais PJ (149) (151) (851) (811)
Despesas com informatica (26) - (351) (38)
Depreciacao 4) 3) (68) (200)
Propaganda e publicidade - (34) (359) (245)
Cursos e treinamentos - (25) (68) 94)
Perdas com recebiveis - (100) - (100)
Agua e energia - - (113) (103)
Condominio - - (205) (323)
Manutengao e conservagao (22) - (182) (404)
Impostos e taxas (6) - (242) (178)
Licencas - - (128) (253)
Outras (35 (18) (603) (895)
Despesas administrativas
Convénio médico e odontologico - - (580) (332)
Refeicdes - - (309) (254)
Salarios e ordenados - - (1.111) (309)
Outras - 3) (374) (465)
(242) (334) (7.126) (6.192)

14. Operacoes securitizadas

As variacdes ocorridas em 2017 na rubrica "Operagdes Securitizadas, Ativo Circulante e Passivo
Circulante" referem-se aos Direitos Creditdrios correspondentes aos valores de operacdes de recebiveis
imobiliarios, efetuados de acordo com a Lei n° 10.931 de 02 de agosto de 2004. Essas aquisigoes tém
condigdes de realizagdao contratual estabelecidas e, dessa forma, caracterizam-se como titulos a serem
mantidos até¢ o vencimento. Os recebiveis vinculados ao regime fiduciario representados pelos Direitos
Creditorios Imobilidrios (DCI) constituem lastro dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
emitidos nesse regime. Pelo regime fiduciario, os direitos creditorios ficam excluidos do patriménio
comum da Companhia, passando a constituir direitos patrimoniais separados com proposito especifico e
exclusivo de responder pela realizagdo dos direitos dos investidores. O ativo e passivo sdao atualizados
quanto aos rendimentos e encargos financeiros, respectivamente, e controlados em patrimonio separado.
(Carteira de Crédito — CCI — Séries 2 e 3, Carteira de Crédito — CCI — Série 1, Carteira de Crédito — CCI
— Série 4, Carteira de Crédito — CCI — Série 5 e Carteira de Crédito — CCI — Série 6).
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Detalhes das operagdes estdo disponiveis no site da Reag Securities — Securitizadora de Créditos S/A e
também no site da CVM.

15. Distribuicio de dividendos

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 30 de abril de 2018 (“AGE”), os socios da REAG
Investimentos S.A. autorizaram a diretoria a votar favoravelmente na AGE da REAG Administradora de
Recursos Ltda. e na AGE da REAG Gestora de Recursos Ltda., no sentido de aprovar a distribui¢ao
desproporcional de dividendos da REAG Administradora de Recursos Ltda. e da REAG Gestora de
Recursos Ltda., para que até¢ 99% (noventa e nove por cento) dos dividendos fossem distribuidos a REAG
Partners Participagdes Ltda. Assim sendo esta desproporcionalidade resultou em uma “perda com
investimento” na Companhia no valor de R$ 3.060.

16. Imposto de renda e contribuicio social

As Sociedades investidas, Reag Gestora de Recursos Ltda e Reag Administradora de Recursos Ltda,
optaram pelo regime tributdrio calculado com base no Lucro Real e Lucro Presumido durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o célculo destas sera apresentado a seguir:

Apuracio 2017 REAG REAG REAG
DUras GESTORA ADM SECURITIES
Receita operacional 6.466 2.502 3.294
(-) Pis e Cofins (236) 91) (153)
(-) ISS (129) (50) (72)
Receita liquida 6.101 2.361 3.069
Lucro Presumido
Base de célculo presuncao (32%) 2.069 801 -
Receitas financeiras 4 - -
Lucro Liquido antes dos impostos - - 439
Adigoes / (Exclusdes) - - (30)
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Base de calculo

Imposto de Renda (15%)
Imposto de renda (10%)

Contribui¢ao Social (9%)
Total

Apuracgio 2016

Receita operacional

(-) Pis e Cofins
(-) ISS
Receita liquida

Lucro Presumido

Base de célculo presuncao (32%)
Receitas financeiras

Outras receitas

Lucro Liquido antes dos impostos

Adigoes / (Exclusdes)

Base de calculo

Imposto de Renda (15%)
Imposto de renda (10%)

Contribuigao Social (9%)
Total

2.073 801 409
311 120 60
183 56 16
187 72 36
681 248 112
REAG REAG REAG
GESTORA ADM SECURITIES RCI
8.028 58 920 2.455
(293) ) (50) (90)
(160) (1) 0 (18)
7.575 55 870 2.347
2.569 19 _ 786
1 ; _ 2
8
_ ] 20 -
2.570 19 20 796
395 3 3 120
239 ; 0 56
237 1 1 72
871 4 4 248
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17. Evento subsequente — Demandas Judiciais

A Companhia nao possui demanda judicial. Porém, em setembro de 2018, foi instaurada Agao
Trabalhista sob n® RTOrd 0010704-21.2018.5.3.0006, na 6* Vara do Trabalho de Belo Horizonte — MG
onde sua investida Reag Gestora de Recursos Ltda, figura como reclamada. O montante da agdo é de R$
166 e seu risco ¢ classificado como “provavel”.
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